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4° EXAME DE ADMISSAO

LEIA ATENTAMENTE AS INSTRUCOES A SEGUIR:

Vocé recebeu do fiscal o seguinte material: um caderno com 60 questdes e um cartio de respostas personalizado
para a prova objetiva. Observe no cartio de respostas se o seu nome ¢ CPF, contidos no campo de identificagao,

conferem com os seus dados. Assine e date no verso do cartio de respostas.

ATENCAO!

1 - Verifique o nimero de questdes e folhas de sua prova.

2 - Marque na extremidade inferior do cartdo de respostas o tipo de prova: A, ATENCAO: MARQUE APENAS
ALETRA “A”.

3 - O cartdo de respostas ndo pode ser dobrado, amassado, rasurado, molhado, manchado, ter rabisco, rubrica,
desenho, ou conter qualquer registro fora do local destinado a sua resposta, pois sera inutilizado.

4 - Para cada uma das questdes, no cartao de respostas, sao apresentadas 5 (cinco) alternativas classificadas com as
letras: (A), (B), (C), (D) e (E). Vocé s6 deve assinalar uma tinica resposta, a que vocé julgar correta.

5 - Amaneira correta de marcar as respostas no cartdo ¢ preencher, fortemente, com caneta esferografica de tinta

preta ou azul, o interior do quadrado correspondente a letra escolhida, sem ultrapassar os seus limites, conforme

ABDE

6 - Aindicacio de mais de uma alternativa anula a questao, mesmo que uma das respostas esteja correta. A

exemplo a seguir:

resposta em branco também sera anulada. Qualquer outra marcacao, por mais leve que seja, em quadricula
diferente da alternativa escolhida, também anula sua questao.

7 - O tempo disponivel para esta prova € de 4 (quatro) horas. Reserve 15 (quinze) minutos, antes do prazo de término
da prova, para o preenchimento do cartao de respostas, a fim de evitar rasuras ou possiveis enganos.

8 - Arealizacdo da prova ¢, estritamente, individual.

9 - Ao terminar, entregue ao fiscal o cartdo de respostas.

BOA SORTE !
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Atencao: a tabela da distribuicio
normal esta no final da prova

1° MODULO —ATUARIA

MATEMATICA ATUARIAL

1 - A variavel aleatoria “tempo de vida futuro de um recém-
nascido” (X) segue uma distribui¢do uniforme entre 0 ¢ 100. A
for¢a de mortalidade na idade x é igual a:

X
(A) o0
1
®B) Toox ¢
(c) 100-x .
100
1.
D) —;
®) x-100
(E) x-100
100

2 - Um seguro de vida inteira continuo (pagamento do capital
segurado feito no momento da morte) com valor de capital
segurado igual a 1 (uma unidade monetaria) é subscrito por uma
pessoa de idade x. Sabe-se que as forgas de juros e de mortalidade
sdo constantes e iguais, respectivamente, a d € W. O valor presente
do beneficio ¢ igual a:

ONE¥
8.

© 75
B

3
(E) 2u+6

3 - Uma pessoa de 50 anos de idade tem duas opgdes: receber
imediatamente, a vista, $ 100.000,00, ou receber uma renda anual
de valor igual a R, no comeco de cada ano, a comegar daqui a 20
anos. Considere as seguintes informagdes:

ei/(1+i)=0,04

° A4, =030

0A70 =0,35

1 —
o A 35=0,09

Sabendo que as duas op¢des sdo atuarialmente equivalentes, o
valor aproximado de R ¢ igual a:

(A)$6.154;
(B)$8.091;
(C)$10.256;
(D)$11.049;
(E)$12.035.
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4-Se V,,=0,10 e V.. =0,20, entdo o valorde |V, ¢ igual a:
(A)0,02;

(B)0,08;

(0)0,18;

(D)0,28;

(E)0,72.

5 - Uma apodlice de seguro de vida inteira subscrita por uma pessoa
de idade x apresenta os seguintes valores de beneficios pagos
no final do ano da morte:

Ano da Morte Valor do Beneficio
1 10
2 10
3 9
4 9
5 9
6 8
7 8
8 8
9 8
10 7
Cada ano seguinte 7

Com base nessas informagdes, o valor de A _para essa apdlice,
em termos de comutagdes, ¢ igual a:

1M -M_ ,-M_ M

A x+9 :
(A) )
lOMx_Mx+2_Mx+6_Mx+10 .
Dx
© IOMX+MX+2+MX+5+MX+9-
Dx ’
O) lOwaLMx+2+Mx+6+MX+10 -
D, ’
(E) IOMx_Mx+2_Mx+6+Mx+10.

D

X

6-Se p =0.85¢ p =0,80,a probabilidade de que a0 menos um
dos dois (x ou y) sobrevivam t anos ¢ igual a:

(A)0,29;
(B)0,68;
(C)0,90;
(D)0,93;
(E)0,97.
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7 - Considere as seguintes informagdes sobre um determinado
ramo de seguros no ano de 2008:

o A variavel aleatoria N, que representa o nimero de sinistros,
tem média igual a 100 e variancia igual a 650;

o A variavel aleatoria X, que representa o valor de um sinistro,
tem médiaigual a $ 1000 e desvio padrdo igual a $ 50;

o As variaveis aleatérias N e X sdo independentes.

Usando a aproximagdo normal, a probabilidade de que o sinistro
agregado desse ramo de seguros no ano de 2008 seja menor do
que $90.000 é igual a:

(A)5,75%;
(B) 15,90%;
(C)20,10%;
(D) 28,60%;
(E)34,75%.

8 - Uma anuidade antecipada contratada sobre as vidas de duas
pessoas, uma com 50 anos de idade e outra com 60 anos de idade,

paga:

* $ 100 enquanto ambas as pessoas estiverem vivas;

¢ Depois da morte da pessoa de 60 anos de idade, a anuidade
éreduzida para $ 70, e sera paga para a pessoa de 50 anos
de idade enquanto ela estiver viva; e

¢ Depois da morte da pessoa de 50 anos de idade, a anuidade
éreduzida para $ 50, e sera paga para a pessoa de 60 anos
de idade enquanto ela estiver viva.

Sabe-se que o valor presente atuarial dessa anuidade ¢ igual a
$ 1140 e que 1004,,=$ 1200 € 1004, = $ 1000.

O valor presente atuarial da anuidade antecipada que pague
$ 100 enquanto ao menos uma das duas pessoas estiver viva é
igual a:

(A)$ 1000;
(B)$ 1100;
(©)$ 1200;
(D)$ 1300;
(E)$ 1400.

9 - O(s) regime(s) financeiro(s) indicado(s) na estruturagdo de
um plano de renda por invalidez ¢ (sd0):

(A) somente repartigdo simples;

(B) somente capitalizagao;

(C) somente capitalizagdo ou repartigdo de capitais de cobertura;

(D) somente reparticdo simples ou reparticdo de capitais de
cobertura;

(E) capitalizagdo, reparti¢do simples ou reparti¢@o de capitais de
cobertura.
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10 - Avalie as afirmativas a seguir, em relagdo aos conceitos de
saldamento e seguro prolongado (prolongamento):

I - o seguro prolongado ¢ o saldamento s6 podem existir em
contratos estruturados no regime financeiro de capitalizagdo.

11 - o0 seguro prolongado (prolongamento) implica na manutengao
do capital segurado originalmente contratado.

III - o saldamento implica na redugdo do prazo de cobertura
originalmente contratado.

Esta correto o que se afirma em:

(A) 1, apenas;
(B) 11, apenas;
(C) 111, apenas;
D)Iell

(E)Il eIl

PRINCIiPIOS DE GERENCIAMENTO ATUARIAL

11 - A Provisdo Matematica calculada “pro rata die”, tomando
por base as datas de inicio e fim de vigéncia do risco, no més de
constitui¢do, ¢ chamada de proviséo:

(A) de prémios ndo ganhos;

(B) complementar de prémios;

(C) de insuficiéncia de prémios;

(D) de sinistros a liquidar;

(E) de sinistros ocorridos e ndo avisados.

12 - O principal método utilizado para o calculo da Provisdo de
Sinistros Ocorridos e Nao Avisados (IBNR) é:

(A) pro rata die;

(B) trigqngulo de Run-Off;
(C) média dos sinistros;
(D) variancia dos prémios;
(E) total de sinistros.

13 - As empresas autorizadas a elaborar, operar e comercializar
titulos de capitalizag@o sdo chamadas de:

(A) consorcios;

(B) entidades de previdéncia;
(C) sociedades seguradoras;
(D) sociedades de capitalizag@o;
(E) instituigdes bancarias.

14 - A instituicdo reguladora e normativa responsavel pela
fiscalizagdo das entidades abertas de previdéncia complementar é:

(A) a Agéncia Nacional de Saude Suplementar;
(B) a Secretaria de Previdéncia Complementar;
(C) a Superintendéncia de Seguros Privados;
(D) o Banco Central;

(E) o Conselho Monetario Nacional.
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15 - O tipo de plano de previdéncia privada que tem os recursos da
provisdo matematica de beneficios a conceder remunerados com base
na rentabilidade da carteira de investimentos (FIE) ¢ chamado de:

(A) beneficio definido;
(B)VGBL;

(C) dotal;

(D) PRGP;

(E)PGBL.

16 - O risco oriundo de uma situagdo econdémica adversa que
contraria tanto as expectativas da sociedade no momento da
elaborag@o de sua politica de aceitagdo do risco quanto as incertezas
existentes na estimagdo das provisdes ¢ chamado de risco:

(A) de subscrigdo;
(B) de mercado;
(C) de crédito;

(D) legal;

(E) operacional.

17 - Se uma certa sociedade seguradora esta em condigdes de
honrar suas obrigagdes ou seus compromissos ao longo do
tempo, podemos dizer que essa sociedade esta:

(A) liquidada;

(B) solvente;

(C) liquida;

(D) inoperante;

(E) sob intervengao.

18 - O prémio de risco mais um carregamento de seguranga
estatistico ¢ chamado de prémio:

(A) comercial;
(B) net;

(C) bruto;

(D) minimo;
(E) puro.

19 - O valor maximo de responsabilidade que as sociedades
seguradoras podem reter em cada risco isolado ¢ chamado de limite:

(A) de seguro;
(B) operacional;
(C) de retengéo;
(D) de sinistros;
(E) de negocio.

20 - A provisdo a ser constituida para a cobertura dos valores a
pagar por sinistros avisados até a data base de calculo, de acordo
com a responsabilidade retida pela sociedade seguradora, ¢é
chamada de proviséo:

(A) de beneficios concedidos;

(B) complementar de prémios;

(C) de sinistros ocorridos ¢ ndo avisados.
(D) de sinistros a liquidar;

(E) de insuficiéncia de prémios.
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2°MODULO — ESTATISTICA

PROBABILIDADE E ESTATISTICA

21-Se P(B)=P(4 | B)=P(C|AB)= 1/2, entio P(AN B C)
¢igual a:

(A)0;
(B) 1/16;
(©)1/8;
(D) 1/4;
(E) 172.

22-Sejam A4,, A

1»4,, .., A, eventos mutuamente exclusivos e defina

n
A= UAi - Suponha que P(4) >0V i=1.2,....n eque P(B |Ai) =

JA RS l ,2,...,n . Entdo, P(B|A)éigua1 a:
A)p;
B)p";
©1-(1-p;
(D)np (1-py"";
(E) L.
n

23 - Seja X | v= y ~ Poisson(y) e Y ~ Gama(o,, ) tal que

E[Y]= Fa e Var[Y] = % . A esperanga ¢ a variancia de X

sdo, respectivamente, dadas por:

1.
(A)F eF[1+ﬁJ,

B)L el ;
B B’
(C)E eﬁ[l%—L} ;
a B B
oL o
o
(E) ae B’

24 - Entre as fungdes a seguir, a Gnica que ndo ¢ uma densidade
de probabilidade ¢:

I, xe A4

Observagdo: I (x) ={ 0,x¢ A.

Af ) =271 @)

B/ =1 1, )

(©) f@)=2x I, ()

(D) f()= j— e, @);

B = 21 .

=1 .
N
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25 - Entre as familias paramétricas de distribuigdes a seguir, aquela
em que a média pode ser menor, igual ou maior do que a variancia
para diferentes valores dos pardmetros que a caracterizam ¢ a:

(A) Bernoulli;

(B) Poisson;

(C) Hipergeométrica;
(D) Gama;

(E) Beta.

26 - Seja X, X,, ..., X uma amostra aleatoria da distribui¢do
Gama (2,1), com média e variacia iguais a 2. A distribuicdo

n
de z X, ¢ dada por:
i=1

(A) Gama(2n, 1);

(B) Gama(n, 1/2);

(C) Qui-quadrado(n);
(D) Qui-quadrado(2n);
(E) Qui-quadrado(4n).

27 - Suponha que uma observagdo X = x seja retirada de uma
populagdo com distribuigdo uniforme em (0, 8), 6 > 0. Suponha,
para o parametro 6, uma distribui¢do a priori Gama com média e
varidncia iguais a 2. O estimador de Bayes de 6 com respeito a
fun¢do de perda do erro absoluto é:

(A) x;
(B)x+1n2;
O)x+1;
D)1+e;
(E)e*.

28 - Seja X, X,, ..., X, uma amostra aleatoria da distribui¢do de
Poisson com média A, A > 0. O estimador de maxima-
verossimilhanga do desvio-padrao nesse caso ¢ dado por:

lw o .
(A) ;iz:“lxi,

1 ‘ S\2 .
(B) W/;izl X-X);

n-1 purt
1 n
(D) z 12’
n“
i=1
1 n
(E) X2
oy DI
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29 - Seja X, X, ..., X uma amostra aleatoria da distribuigdo
normal com média L desconhecida e variancia igual a 1. Deseja-
setestar Hj:pi=p, versusH, :pt# U . Suponhan=16 e regido
critica da forma | X — uol >c.Ovalordectal que otamanho do
teste seja 0,01 ¢, aproximadamente, igual a:

(A)0,32;
(B)04l;
(C)0,49;
(D)0,58;
(E)0.64.

30 - Deseja-se testar Hj:mn=0,5versus H,: ©>0,5 com base
numa amostra aleatéria de tamanho 6 da distribuigdo Bernoulli(r).
6
Se a regido critica do teste ¢ dada por z X, 25, aprobabilidade
i=1
de se cometer o erro tipo I é igual a:

(A)22/64;
(B) 15/64;
(C) 7/64;
(D) 6/64;
(E) 1/64.

MODELAGEM

31- Um atuario analisa dados de indenizagdes pagas nos ltimos
anos numa linha de produtos de uma seguradora ¢ esta ajustando
uma distribui¢do de probabilidade aos dados sob analise. Os
dados representam uma amostra aleatdria de uma variavel aleatoria
X, e o atuario considera que X ¢ uma varidvel aleatoria continua
tal que P(X > c¢) = 1 onde ¢>0 ¢ o valor da franquia do seguro.
Nao existe um limite maximo pré-especificado para as indenizagoes.
Além disso, os valores medidos sdo muito assimétricos, com
muitos valores pequenos (e proximos de ¢). O atuario acha que
existe um certo excesso de valores muito grandes que aparecem
como outliers ¢ resolve modelar usando uma distribui¢do com
cauda pesada. Das distribuigdes a seguir, a que deve ser primeiro
experimentada pelo atuario € a:

(A) Binomial;
(B) Normal;
(C) Poisson;
(D) Gama;
(E) Pareto.
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32 - Um grande conjunto de apolices de seguro de vida inteira
possui a seguinte caracteristica: o valor presente da indenizagao
a ser paga na apolice i ¢ uma varidvel aleatoria X, com média
1 =100 e desvio padrdo ¢ =100. Suponha que existam n=20000
apolices independentes € que um atuario va usar o Teorema Central
do Limite para calcular um prémio carregado P=100 (1+6) de tal
forma que a probabilidade de se ter uma perda positiva seja igual
a0,01. Sejaz, , o quantil da distribui¢do normal padronizada
(isto¢, P(Z>z, )= o.Entdo, 0 ¢igual a:

(A)2,33/4/20000;
(B)2,57/+/20000;
(C)V20000/2,57;
(D) 1,96 ¥100 /20000 ;
(E) 1,96 /7' 20000 *100.

33 - Um atuario esta precificando um seguro para uma maquina
industrial de grande porte. Sabe-se que o tempo de vida X da
maquina possui um desgaste tal que P(X >x +¢t| X >x) =
P(X>t)parax et positivos e reais. A distribui¢do que o atuario
deve usar para X, dentre as listadas a seguir, ¢ a:

(A) Normal;

(B) Exponencial;
(C) Gama;

(D) Poisson;

(E) Weibul.

34 - Uma operadora de plano de saude esta analisando os resultados
de um ensaio clinico desenvolvido por um laboratorio para testar um
novo medicamento destinado a aumentar a sobrevida de pacientes
com cancer terminal a partir da cirurgia para retirada do tumor. Se o
experimento indicar que o medicamento possui um efeito positivo
substancial e se o experimento tiver sido bem conduzido, a operadora
planeja autorizar o uso do novo medicamento, que € mais caro que o
atualmente usado nas mesmas condi¢des. Os tempos de vida de
varios pacientes sdo medidos por até dois anos apoés a cirurgia. Se
ele estiver vivo apds dois anos, registra-se apenas que seu tempo
de vida é maior que 2 anos. Nesse caso, a boa pratica de modelagem
indica que os dados devem ser analisados usando:

(A) um processo estocastico de Markov;
(B) um modelo para dados truncados;
(C) comparagdes multiplas de Bonferroni;
(D) um modelo para dados censurados;
(E) o Teorema Central do Limite.

35 - Um sistema de determinag@o de prémios anuais para seguro de
automdvel segue um esquema de bonus-malus com trés categorias de
prémios. Todo novo segurado comega com um prémio igual a 1000 reais e
a cada ano ele tem sua apolice renovada de acordo com a seguinte regra:

i - se ele tiver um ou mais sinistros durante o ano anterior, sua
apolice sera renovada com prémio duas vezes maior que o
prémio do ano anterior;

ii - se ele ndo tiver nenhum sinistro durante o ano prévio, sua apdlice
serarenovada com prémio igual a 50% do prémio do ano anterior.

Seja X, o numero de sinistros no ano ¢ de uma apolice que ¢
sempre renovada a partir de 7 = (. Suponha que X, X, X, ...
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sejam variaveis aleatorias independentes e com a mesma
distribui¢ao de Poisson com media = 0,01. Seja 77, 0 prémio pago
no ano ¢. Considere as afirmagdes abaixo:

I - As varidveis 1, formam uma cadeia de Markov de primeira
ordem com espago de estados dado por 1000%2%, onde k é um
numero inteiro.

II - As variaveis T ndo podem ser uma cadeia de Markov pois, se um
prémio for igual a 1000, dentro de dois anos, ele s6 pode ser igual
a 250, 1000, ou 4000 e portanto Tt depende do que acontece em
t—2, ao contrario de uma cadeia de Markov de primeira ordem.

1 - Temos P(r,, ,= 250 1, =1000) = exp(— 0,02)

Esta correto o que se afirma em:

(A) 1, apenas;

(B) 11, apenas;

(C) I ell, apenas;
(D) Ielll, apenas;
(E)L, Ielll

MODELOS ESTATISTICOS

36 - Observe as afirmativas a seguir em relagdo a ferramenta de
Analise de Regressao Linear Simples.

I — A Analise de Regressdo pode ser usada para determinar se
existe uma relagdo significativa entre uma variavel dependente
(Y) e uma varidvel independente (X).

IT — No modelo de Regressdo Linear Simples, a presenga de
relagdo significativa entre a variavel dependente (Y) ¢ a
variavel independente (X) indica necessariamente relagdo
causal entre as variaveis.

I — O R?, coeficiente de explicagio, é a razdo entre a variagdo
explicada e a variagdo total.

Esta correto o que se afirma em:

(A) 1, apenas;

(B) 11, apenas;

(C) 111, apenas;
(D) Ielll, apenas;
(E)L, Ielll

37 - Observe as afirmativas a seguir em relagdo a Modelos
Lineares Generalizados.

I—0Os Modelos Lineares Generalizados sdo extensdo dos modelos
lineares classicos.

IT — A distribuicdo do valor esperado da variavel dependente
dado o conjunto de variaveis independentes, E[ Y | x 1,
deve ter distribuigdo Normal.

II— A relagéo entre o valor esperado da variavel dependente (Y) e as
variaveis independentes (X) ¢ dada por uma funcéo
diferenciavel que tem como argumento uma combinagao linear
das variaveis independentes.

Esta correto o que se afirma em:

(A) 1, apenas;

(B) 11, apenas;

(C) 111, apenas;
(D) Ielll, apenas;
(E)L, Ielll
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38 - A variavel aleatéria que representa o sinistro agregado de
uma carteira de seguros em um ano ¢ chamada de S e ¢
representada por S = X, + X, + ... + X, onde X, € a varidvel
aleatoria que representa o valor do i-ésimo sinistro da carteira e N
¢ a variavel aleatoria que representa o nimero de sinistros na

carteira em um ano. Se X Xy e s Xy 880 independentes e

identicamente distribuidos e se X, Xy o, X 880 independentes
de N, pode-se provar que:

E[Scol] — E[N]E[X] e V[SCOI] = E[N]V[X] + E[X]ZV[N]

em que E[ ] e V[ ] representam o valor esperado ¢ a varidncia da
variavel aleatoria. Considere uma carteira de seguros que produz
0 sinistro com probabilidade 0,7 ¢ 1 sinistro com probabilidade 0,3 e
que, além disso, um sinistro dessa carteira de seguros assume 0s
valores R$1000,00 com 50% de probabilidade, R$2000,00 com 30%
de probabilidade ¢ R$3000,00 com 20% de probabilidade.

Para essa carteira, E[S®] e V[S*!] valem respectivamente:

(A) 510 ¢ 799800;
(B) 1700 ¢ 789900;
(C) 2000 & 799800;
(D) 510 ¢ 789900;

(E) 1700 & 799800.

39 - Para fazer o diagnoéstico da adequac@o de um Modelo ARIMA
nao ¢ comum a utilizagdo do seguinte teste:

(A) de autocorrelagdo residual;
(B) de Box-Brosnan;

(C) de Box-Pierce;

(D) de autocorrelagao cruzada;
(E) do periodograma acumulado.

40 - O sinistro agregado de uma carteira de seguros em um ano,
Sel. tem distribui¢do de Poisson Composta com média (1) igual a
6 e distribui¢do de X uniforme entre 0 e 6. Utilizando aproximagéo

normal, a probabilidade P/ ¢ < 30] é:

(A) menor ou igual a 20%;

(B) maior que 20% e menor ou igual a 40%;
(C) maior que 40% e menor ou igual a 60%;
(D) maior que 60% e menor ou igual a 80%;
(E) maior que 80%.

3°MODULO —- ECONOMIA/FINANCAS

MATEMATICA FINANCEIRA

41 - Um capital aplicado a juros simples, a taxa de 20% ao ano, apresenta
um montante equivalente ao dobro do valor inicial no seguinte tempo:

(A) 5 meses;

(B) 20 meses;
(C) 24 meses;
(D) 50 meses;
(E) 60 meses.

42 - O capital de R$ 10.000 foi aplicado, a juros simples, a taxa de
1% ao més. O valor dos juros produzidos no final de um ano é:
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(A)RS 1.000;
(B)R$ 1.120;
(C)R$  1.200;
(D)RS 11.200;
(E)R$ 12.000.

43 - Um titulo do Governo, com prazo de vencimento de 60 dias,
com valor de resgate de R$ 100.000 pode ser adquirido hoje por
R$ 98.000. A taxa mensal de juros simples que vai remunerar o
investidor, se ele vier a adquirir o titulo, ¢ de:

(A) 1,00%;
(B) 1,02%;
(C) 1,24%;
(D) 2,00%;
(E) 3,00%.

44 - Para a venda de um par de ténis de R$ 200, a loja Alfa possui
apenas dois planos de pagamento: a vista, com desconto
comercial de 10%, ou em 30 dias, com acréscimo de 5% sobre o
valor de R$ 200. A taxa de custo financeiro que o adquirente paga
ao optar pela alternativa de compra a prazo (juros simples) é:

(A) 5% ao més;
(B) 10% ao més;
(C) 15% ao més;
(D) 16,67% ao més;
(E) 18,24% ao més.

45 - Comprei um imével a vista por R$ 100.000. Um més depois,
vendi o imével por R$ 120.000, recebendo 50% no ato e 50% ao
final de 30 dias. A remuneragdo mensal do meu investimento (juros
compostos) foi de:

(A) 10,00%;
(B) 13,07%;
(C) 15,85%;
(D) 20,00%;
(E)21,42%.

INVESTIMENTO E GERENCIAMENTO DE ATIVOS

46 - As séries temporais x(t) e y(t), com valores diarios, representam
respectivamente:

i) os retornos diarios do indice de mercado, por exemplo o
Ibovespa e

ii) os retornos diarios de um ativo associado a esse mercado, por
exemplo, o pre¢o de uma ag@o.

Considere 6 a covarianciade x ey, sz avaridnciade x e Gzy a
variancia de y. Ao fazermos uma regressdo linear por minimos
quadrados entre X ¢ y obtemos uma equagao do tipo y =Ax + B.

O coeficiente A é:

(A) o alfa, ou coeficiente linear, do ativo em relag@o ao mercado,
cuja formula é O, / Gzy;

(B) acorrelagio entre o ativo e 0 mercado, cuja formula é o, /6.0 ;

(C) o beta do ativo em relagdo ao mercado, cuja formula é O, 16

(D) o coeficiente que maximiza R? , fazendo-o igual a I;
(E) a volatilidade dos retornos do ativo.
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47 - Em relag@o a opgdes € correto afirmar que:

(A) as opgdes de compra do tipo européia ddo ao titular o dever de
comprar, pelo preco de exercicio, o ativo associado ao contrato;

(B) as opgdes de venda do tipo americana ddo ao langador o direito
de vender, pelo prego de exercicio, o ativo associado ao contrato;

(C) as opgdes de venda do tipo européia sdo mais flexiveis que as
do tipo americana, pois podem ser exercidas em qualquer
data até o vencimento;

(D) o langador tem o dever, ¢ o titular, o direito, de comprar quando
negociam opgdes de compra;

(E) o lancador tem o dever de vender e o titular o direito de
comprar quando negociam op¢des de compra.

48 - Em relagdo aos titulos publicos LTN, LFT, NTN-B e NTN-F,
emitidos pelo Tesouro Nacional, avalie as seguintes afirmativas:

I- AsLTNs e LFTs pagam juros e amortizagao apenas na data de
vencimento; as LTNs sdo titulos prefixados ¢ as LFTs sdo
indexadas a taxa Selic.

IT - As NTN-Bs sdo indexadas a TBF e a NTN-Fs, ao Franco sui¢o.

IIT - As NTN-Bs sdo indexadas ao IPCA ¢ as NTN-Fs sdo titulos
prefixados.

Esta correto o que se afirma em:

(A) Iell, apenas;

(B)Ielll, apenas;
(C) Il e I11, apenas;
D)L elll;

(E) I1, apenas.

49 - Um fundo de investimento tem 50% do Patriménio Liquido(PL)
investidos no ativo A e os outros 50%, no ativo B. Ambos o0s
ativos tém volatilidade de seus retornos de 25% ao ano e retorno
diario médio de 0,1%. Nesse caso, em relagdo a correlagdo entre A
e B é correto afirmar que:

(A) se ela for igual a -3, o risco do fundo ¢ menor que o risco
individual de cada ativo;

(B) se ela for igual a -2, o risco do fundo ¢ menor que o risco
individual de cada ativo, embora ndo tdo baixo quanto seria
se a correlagdo fosse igual a —3;

(C) seclaforiguala—1,0 VaR (Value at Risk) paramétrico é igual a zero;
(D) seelaforigual al,orisco da carteira ¢ menor do que o risco
individual de cada ativo e sera o menor risco possivel;

(E) seelaforigual azero, orisco do fundo também sera igual a zero.

50 - Um fundo de investimento tem 100% do PL investido em
titulos pré-fixados. Nesse caso, ¢ correto afirmar, sobre as cotas
do fundo, que:

(A) se a curva de juros usada para marcar a mercado os titulos
apresentar um deslocamento para cima, a cota do fundo
marcada a mercado subird na mesma proporgao;

(B) se a curva de juros usada para marcar a mercado dos titulos
apresentar um deslocamento para cima, a cota do fundo
marcada a mercado caira;

4° EXAME DE ADMISSAO DO INSTITUTO BRASILEIRO DE ATUARIA - 2009

(C) se a curva de juros usada para marcar a mercado os titulos
apresentar um deslocamento para baixo, a cota do fundo
marcada a mercado caird na mesma proporgao;

(D) titulo pré-fixado tem uma taxa de juros previamente conhecida.
Como todos os titulos do fundo sdo pré-fixados, o valor de
mercado deles nao ¢é sensivel a movimentag¢des na curva de
juros, ja que as taxas sdo previamente conhecidas, portanto
a cota marcada a mercado ndo apresentara variagao;

(E) quando titulos pré-fixados sdo marcados a mercado néo ha
variagdo nos seus pregos e, portanto, as cotas do fundo
também ndo sofrem variagdo.

ECONOMIA E CONTABILIDADE

51 - Uma Entidade Fechada de Previdéncia Complementar
apresenta as contas a seguir:

Descrigdo Montante (em R$)
Ativo Liquido do Plano 165.000,00
Provisdes Matematicas 100.000,00
Beneficios a Conceder 70.000,00
Beneficios Concedidos 30.000,00

Se um eventual superavit for integralmente destinado a
constituicdo da Reserva de Contingéncia ¢ da Reserva para
Revisdo de Plano, entfo essas reservas apresentardo,
respectivamente, as seguintes posicdes:

(A)RS$ 65.000,00 € ZERO;

(B)R$32.500,00 e R$ 32.500,00;
(C)R$41.250,00 e R$ 23.750,00;
(D)R$25.000,00 e R$ 40.000,00;
(E)R$23.750,00 e RS 41.250,00.

52 - No Balango Patrimonial de uma Companhia Seguradora que
operasse apenas seguro de automével, com produgdo crescente
e sem qualquer tipo de cessdo de risco, a Provisdo de Prémios
Nao-Ganhos figuraria no:

(A) ativo, como conta devedora;
(B) passivo, como conta credora;
(C) ativo, como conta credora;

(D) passivo, como conta devedora;
(E) ativo, como conta retificadora.

53 - A Provisdo PEONA, utilizada na area de saude, é similar e
correspondente & seguinte provisdo, na area de seguros:

(A) PPNG;
(B) IBNR;
(C) PRNE;
(D) PSL;

(E) RMBAC.
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54 - A Teoria da Utilidade Esperada estima que, na presenga de
incerteza, os individuos:

(A) procuram maximizar o retorno esperado, reduzindo a utilidade média,
mesmo que isso implique em uma maior exposigao a risco;

(B) esperam maximizar o retorno esperado, reduzindo a utilidade
média, segundo uma escala de valor comum e unica do bem
ou servigo, a todos os individuos;

(C) tendem a estabelecer, para o bem ou servi¢o, uma escala de
valor esperada, comum e Uinica a todos os individuos;

(D) ndo mais se comportam de forma racional, em fungdo das
perdas esperadas;

(E) devem se comportar como se estivessem maximizando a
expectativa de uma fungdo de utilidade, considerando todos
os eventos possiveis.

55 - Avalie as sentengas a seguir:

I - Uma politica fiscal expansionista ¢ caracterizada pela redugéo
de impostos ¢ elevagido do gasto publico.

11 - No ambito da politica monetaria, sdo mecanismos de controle
de liquidez: taxa de juros, dep6sito compulsério e reducdo
de gasto publico.

III - A expressao de calculo do Produto Interno Bruto de uma
regido ¢ dadapor: PIB=C+1+G+ X -M, na qual C (gastos
das familias), I (investimentos totais feitos na regido), G
(gastos do governo), X (exportagdes) e M (importagdes).

Em relag8o a essas sentengas, ¢ correto afirmar que:

(A) apenas as sentengas I e II sdo verdadeiras;

(B) apenas as sentengas II e III sdo verdadeiras;
(C) apenas as sentengas I e I1I sdo verdadeiras;

(D) as sentencas I, I e I1I sdo verdadeiras;

(E) as sentengas I, II e I1I séo falsas.

4°MODULO - LEGISLACAOE

PROFISSIONALISMO

56 - As exigéncias para que uma organizacdo representativa da
profissdo atuarial se torne membro pleno da Associagdo Atuarial
Internacional (IAA) sdo:

(A) ter estatutos semelhantes ao do IAA / ter codigo de ética e
procedimento disciplinar severos / realizar assembléias
técnicas anuais / emitir adequados e suficientes padrdes de
praticas profissionais dos atuarios;

(B) realizar qualificagdo profissional do atuario de acordo com as
diretrizes minimas do IAA / ter codigo de ética e procedimento
disciplinar aceitaveis / emitir adequados e suficientes padrdes
de praticas profissionais dos atudrios;

(O) ter codigo de ética e procedimento disciplinar aceitaveis / manter
com assiduidade reunides para encontro de profissionais
atuarios membros / realizar qualificagdo profissional do atuario
de acordo com as diretrizes minimas do IAA;

(D) ter estatutos compativeis com o do IAA / ter codigo de ética e
procedimento disciplinar aceitaveis / ter um membro profissional
na direcao do IAA /realizar qualificagdo profissional do atuario
de acordo com as diretrizes minimas do IAA;

(E) ter estatutos semelhantes ao do IAA / ter codigo de ética e
procedimento disciplinar severos / manter reunides técnicas
entre os profissionais / emitir adequados e suficientes
padrdes de praticas profissionais dos atuarios.
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57 - A principal parte afetada pelo trabalho profissional do atuario
é(sdo):

(A) a industria de seguro, a saude e a previdéncia;
(B) o governo;

(C) o cliente que contratou os servigos;

(D) os membros que integram a sociedade;

(E) os meios de comunicagdo.

58 - Pelo codigo de ética profissional do atuario em vigor, o
atuario que precisa pronunciar-se sobre caso que saiba estar
entregue a outro atuario deve:

(A) solicitar por escrito ao cliente, ou ao solicitante do trabalho,
a concordancia de que uma copia de seu parecer técnico seja
enviada ao outro atuario, visando a um sadio e respeitoso
debate técnico-profissional,

(B) pedir a autorizagdo do outro atuario antes de atuar no caso;

(C) reunir-se com o outro atuario para discutir previamente o
caso, de forma a que seu relatdrio ndo contrarie o do colega;

(D) comunicar ao Instituto Brasileiro de Atuaria que esta sendo
contratado para pronunciar-se sobre caso que esta entregue
a outro atuario, pedindo a mediagdo desse Instituto;

(E) exigir que o outro atuario lhe envie toda a documentagdo que
possua sobre o caso, visando estar suficientemente
informado para opinar sobre a questao.

59 - Pela legislagdo em vigor (Resolugdo CGPC/MPS N° 18/2006),
na avaliacdo de um beneficio de aposentadoria programada de
um Plano de Beneficio Definido de uma Entidade Fechada de
Previdéncia Complementar, o regime a ser adotado, com seu
respectivo método minimo € o de:

(A) “Reparti¢do” na versao “simples”;

(B) “Reparti¢do” na versdo “reparti¢ao de capital de cobertura”;
(C) “Capitalizagdo” na versdo “entrada a idade normal”;

(D) “Capitalizag¢@o” na versao “crédito unitario”;

(E) “Capitalizag@o” na versao “crédito unitario projetado”.

60 - Pela Resolugdo CGPC/MPS N°26/2008, aplicavel as Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar, para se realizar revisao
no plano de beneficios, sem prejuizo das demais exigéncias, o
Superavit Técnico Acumulado, relativamente aos beneficios que
tenham a modalidade de Beneficio Definido, devera superar a
25% (vinte e cinco por cento) das reservas matematicas avaliadas
com as seguintes hipoteses atuariais basicas:

(A) Mortalidade Geral AT2000 e taxa real de juros de 5% ao ano;
(B) Mortalidade Geral AT83 e taxa real de juros de 5% ao ano;
(C) Mortalidade Geral AT2000 e taxa real de juros de 6% ao ano;
(D) Mortalidade Geral AT2000 e taxa real de juros de 6% ao ano;
(E) somente taxa real de juros de 6% ao ano.




Tabela

— Distribuicéio Normal Padrdo

Z~ N, 1)
Corpo da tabela dé a probabilidade p, tal que p= P(0<Z< Z)

parte in- Segunda decimal de Z_ parte in-

teira e teira e

primeira primeira

decimal decimal

de Z, 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 deZ
p=0

0,0 | 00000 . 00399 00798 01197 01595 01994 02392 ~ 02790 03188 03586 | 00
0,1 03983 04380 04776 05172 05567 05962 06356 06749 07142 07535 0,1
0,2 | 07926 08317 0B706 09095 09483 09871 10257 10642 11026 11409 0,2
0,3 1791 12172 12552 12930 13307 13683 14058 14431 14803 15173 0,3
0.4 15542 15910 16276 16640 17003 17364 17724 18082 18439 18793 0,4
0,5 19146 19497 19847 20194 20540 20884 21226 21566 21904 22240 0,5
0,6 22575 22907 23237 23565 < 23891 24215 24537 24857 25175 25490 0,6
0.7 25804 26115 26424 26730 27035 27337 27637 27935 28230 28524 0,7
08 28814 29103 29389 29673 29955 30234 305117 30785 31057 31327 o8
0,9 31594 31859 32121 32381 32639 32894 33147 33398 33646 33891 0,9
1,0 | 34134 34375 34614 34850 35083 35314 35543 35769 35993 36214 1,0
1,1 36433 36650 36864 37076 37286 37493 7698 37900 38100 38298 1,1
1,2 38493 38686 38877 39065 39251 39435 39617 39796 39973 40147 1,2
13 40320 40490 40658 40824 40988 41149 41309 41466 41621 41774 1,3
14 | 41924 42073 42220 42364 42507 42647 42786 42922 43056 43189 T4
L5 43319 43448 43574 43699 43822 43943 44062 44179 44295 44408 1,5
1,6 | 44520  A4630 44738 44845 44950 45053 | 45154 45254 - 45352 45449 | 1,6
1.7 45543 45637 45728 45818  459G7 45994 46080 46164 46246 46327 1.7
1,8 46407 46485 < 46562 46638 48712 46784 46856 44926 46995 47062 1,8
1,9 47128 47193 47257 47320 47381 47441 47500 47558 47615 47670 1,9
20 47725 47778 47831 47882 47932 47982 48030 48077 48124 48169 20
2,1 48214 48257 48300 48341 48382 48422  4B461 48500 48537 48574 2,1
2,2 48610 48645 48679 48713 48745 48778 48809 48840 48870 48899 22
23 48928 48956 48983 49010 49036 49061 49086 49111 49134 49158 23
2.4 49180 - 49202 49224 49245 49266 49286 49305 49324 49343 49361 24
2,5 49379 49396 49413 49430 49446 49461 49477 49492 49506 49520 2,5
2,6 49534 49547 49560 49573 49585 49598 49609 49621 49632 49643 2,6
2,7 49653 49664  A9674 49683 49693 49702 49711 49720 49728 49736 27

-.2,8 49744 49752  A9760  A9767 49774 49781 49788 49795 49801 49807 28
29 49813 49819 49825 49831 49836 49841 49846 49851 49856 49861 29
3,0 49865 49869 49874 49878 49882 49886 49889 49893 49897 49900 3,0
31 49903 49906 49910 49913 49916 49918 49921 49924 49926 49929 31
3,2 49931 49934 49936 . 49938 49940 49942 49944 49946 49948 49950 32
3.3 49952 49953 49955 49957 49958  A9960 49961 49962 49964 49965 33
3,4 49966 49968 49969 49970 49971 49972 49973 49974  A99/5  A9976 3.4
3.5 49977 49978 49978 49979 49980 49981 49981 49982 49983 49983 35
36 49984 49985 49985 49986 49986 49987 49987 49988 49988 49989 3,6
3,7 49989 49990 49990 49990 49991 49991 49992 49992 49992 49992 3,7
38 49993 49993 49993 49994 49994 49994 49994 49995 49995 49995 38

" 39 49995 49995 49996 49996 49996 49996 49996 49996 49997 49997 39

. 4,0 49997 49997 49997 49997 49997 49997 49998 49998 49998 49998 40
4,5 49999 50000 50000 5000C 50000 50000 50000 50000 50000 50000 4,5




