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TERMO DE APROVAGAO

Dispde sobre a criagdo do Pronunciamento
Atuarial CPAO 025 - Destinacao e Utilizagdo da
Reserva Especial para Revisdo do Plano de
Beneficios supervisionadas pela Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar (Previc).

O COMITE DE PRONUNCIAMENTOS ATUARIAIS — CPA do INSTITUTO
BRASILEIRO DE ATUARIA - IBA, no exercicio de suas atribuicdes legais e regimentais, com base
na Resolugéo 02/2021 e por consequéncia registrada na ata n°01/2021 da Reunido dos Membros
do Comité de Pronunciamentos Atuariais, realizada no dia 24° de fevereiro de 2021,

CONSIDERANDO o desenvolvimento da profissdo atuarial no Brasil e a maior
abrangéncia de atuacdo do profissional aturio em suas atividades técnicas,

CONSIDERANDO a necessidade de prover fundamentacdo apropriada para
interpretacdo e aplicacdo do disposto na legislacdo vigente,

RESOLVE:

Art. 1° - Nos termos do artigo 1° do Decreto-Lei n° 806, de 04.09.1969, que dispde
sobre o exercicio da profissdo de atuario e regulamentacdo estabelecida pelo Decreto n° 66.408, de
03.04.1970, esta resolucéo tem por objetivo apresentar procedimentos e diretrizes aos trabalhos de Destinacao
e Utilizagdo da Reserva Especial para Revisdo do Plano de Beneficios supervisionadas pela Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar (Previc).

Art. 2° - O CPAO ¢ parte anexa do Termo da Ata 01/2021 e podera ser alterado com
0 objetivo de adaptar-se a evolucdo do trabalho do atuério e/ou de sua atividade profissional, em conformidade
com as normas emanadas pelo IBA a respeito.

Rio de Janeiro, 24 de fevereiro de 2021.

DANIEL RAHMI CONDE
Lider indicado pela Presidéncia do IBA
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I. INTRODUCAO

1.

Os planos de beneficios administrados por Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar (EFPC), sejam eles estruturados na modalidade de beneficio definido,
contribuicdo varidvel ou contribuicdo definida, estdo sujeitos a contabilizacdo do
equilibrio técnico do plano, ou seja, do registro contabil do seu resultado financeiro, caso

estejam sujeitos a perdas ou ganhos atuariais.

Quando, na forma contébil, o equilibrio técnico do plano, seja ele negativo (déficit) ou
positivo (superavit), atinge determinados patamares previstos pela legislacdo que rege
as EFPCs, torna-se necessario dar inicio aos procedimentos para elaboracdo do plano
de Equacionamento do Déficit Técnico Acumulado ou de Distribuicdo do Superavit
Técnico Acumulado para Destinacao e Utilizacdo da Reserva Especial para Revisédo do
Plano de Beneficios, conforme o caso.

Ao longo dos anos, os orgaos regulador e fiscalizador das EFPCs estabeleceram os
parametros e procedimentos a serem observados nessas situacdes e, no final de 2018,
foram publicadas a Resolu¢cdo CNPC n° 30/2018 e a Instru¢cdo PREVIC n° 33/2020 que
consolidaram as normas que dispunham sobre essa matéria.

O presente Pronunciamento Técnico destina-se a estabelecer orientacdes sobre os
principios basicos a serem observados na Destinagéo e Utilizacdo da Reserva Especial
para Revisdo do Plano de Beneficios e foi elaborado tomando-se como base o0s
referidos normativos e as boas praticas atuariais.

II. OBJETIVO

5.

O objetivo deste Pronunciamento € estabelecer orientacées e procedimentos basicos
aos Atuérios responsaveis pelos Planos de Beneficios que possuem condi¢des para
Destinacao e Utilizacdo da Reserva Especial para Revisao do Plano de Beneficios.

lll. ALCANCE, RESPONSABILIDADE e ABRANGENCIA

6.

7.

Este Pronunciamento ter4 seu alcance baseado nas normas e orientacdes emitidas
pelos 6rgaos reguladores e pelo Instituto Brasileiro de Atuaria (IBA).

A escolha de metodologias é de exclusiva responsabilidade do Atuario e, desta forma,
nao representa uma atribuicdo ou responsabilidade do IBA.

Este Pronunciamento pode ser aplicado por auditores que tenham sob a sua
responsabilidade trabalhos relativos a analise de Avaliagcdes Atuariais de um plano de
beneficios.
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IV. DEFINICOES
9. Ativo do Plano de Beneficios: todos os bens e direitos vinculados ao plano.

10.Atuario: profissional técnico especializado com formacdo académica em ciéncias
atuariais e legalmente habilitado para o exercicio da profissdo com registro ativo no
Instituto Brasileiro de Atuaria.

11.Auditoria Prévia Independente: realizada previamente a utilizacdo da Reserva
Especial na forma de Reversdo de Valores, que podera ser feita por Atuéario, desde que
nao seja o responsavel técnico pelo Plano.

12.Avaliacdo Atuarial: estudo técnico desenvolvido pelo Atuario, baseado nas
caracteristicas biométricas, demogréficas, econdmicas e financeiras da populacao
analisada, com o objetivo principal de estabelecer, de forma suficiente e adequada, os
recursos necessarios para a garantia dos pagamentos dos beneficios previstos no Plano
de Beneficios.

13.Destinacéo da Reserva Especial: decisdo da EFPC quanto as formas, prazos, valores
e condi¢cOes para a utilizacdo da Reserva Especial.

14.Equilibrio Atuarial: equivaléncia, a valor presente, entre o fluxo das receitas estimadas
e das obrigacOes projetadas, apuradas atuarialmente, no longo prazo.

15.Equilibrio Técnico Ajustado: corresponde ao equilibrio técnico apds a utilizacdo do
ajuste de precificacdo positivo ou negativo, entre o valor dos titulos publicos federais
atrelados a indice de precos classificados na categoria titulos mantidos até o
vencimento, calculado considerando a Taxa Real de Juros anual utilizada na respectiva
Avaliacdo Atuarial, e o valor contabil desses titulos, observada a legislacdo vigente.

16.Estudo Econdmico-Financeiro: estudo a ser desenvolvido pela Entidade com o
objetivo de identificar, mensurar e avaliar a influéncia dos componentes econémicos e
financeiros no Ativo do Plano de Beneficios.

17.Fundo Previdencial de Revisdo de Plano: valor constituido na data da distribuicdo da
Reserva Especial subdivido em trés subcontas: parcelas destinadas a participantes, a
assistidos e aos patrocinadores.

18.Patrimbnio de Cobertura: parte dos recursos do Plano de Beneficios destinada a
cobertura das provisdes matematicas de beneficios concedidos e a conceder.

19.Plano de Beneficios: conjunto de direitos e obrigacdes reunidos em um regulamento
com o objetivo de pagar beneficios previdenciarios aos seus participantes, assistidos e

Sede-RuadaAssembleia,10-S/1304-5-RiodeJaneiro-RJ-Cep.:20011-901
Tel.:+55212531-0267/+55212531-2865
www.atuarios.org.br


http://www.atuarios.org.br/

IBAL

INSTITUTO BRASILEIRO DE ATUARIA

beneficidrios, mediante a formacdo de poupanca advinda das contribuicdes de
patrocinadores e participantes e da Rentabilidade dos Investimentos. Possui
independéncia patrimonial, contabil e financeira.

20.Rentabilidade dos Investimentos: representa, em termos reais, 0 crescimento dos
Ativos do Plano de Beneficios decorrente do retorno dos investimentos, apurado em um
determinado periodo, descontado o indice do plano.

21.Reservade Contingéncia: resultado excedente do valor contabilizado como Patrimonio
de Cobertura em relacdo ao dimensionamento dos compromissos do Plano de
Beneficios, observado o limite legal.

22.Reserva Especial para Revisdo do Plano de Beneficios: diferenca entre o valor do
Superavit e o valor da Reserva de Contingéncia. Para fins desse documento, sera
tratada simplesmente como Reserva Especial.

23.Reversao de Valores: forma de utilizacdo da Reserva Especial, que consiste na
devolucdo de valores aos patrocinadores, participantes e assistidos desde que se
cumpram as exigéncias previstas na legislacao, inclusive Auditoria Prévia Independente
e aprovacao do orgao fiscalizador.

24.Risco: € o evento ou condi¢do incerta, cuja ocorréncia se da em qualguer momento
futuro, independentemente de vontade das partes, que causam consequéncias
financeiras e atuariais. A incerteza é condi¢cdo necessaria, porém nao suficiente para a
avaliagcdo do Risco.

25.Submassa: compreende um grupo de participantes ou assistidos vinculados a um Plano
de Beneficios que tenha identidade de direitos e obrigacdées homogéneos entre si,
porém heterogéneos em relacéo aos demais participantes e assistidos do mesmo plano.

26.Superavit: € o resultado técnico positivo apurado em decorréncia do excesso de
recursos frente ao compromisso avaliado de um Plano de Beneficios.

27.Taxa Real de Juros: taxa utilizada pelo Atuéario para trazer o valor da obrigacao futura a
valor presente.

V. CONSIDERACOES GERAIS

DA PRECIFICACAO DOS ATIVOS E PASSIVOS

28.0 Atuario responsavel pela realizacdo dos estudos de destinacdo e utilizacdo da
Reserva Especial devera assegurar-se quanto ao atendimento dos seguintes requisitos:
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| - a satisfacéo das exigéncias regulamentares relativas ao custeio do plano,
mediante o uso de modelos e critérios consistentes;

Il — a identificacdo dos Riscos que possam comprometer a realizacao dos objetivos
do Plano de Beneficios;

lll - a adequada precificagdo dos recursos garantidores do Plano de Beneficios,
levando em conta o valor ajustado ao Risco para cada modalidade operacional,
mediante o uso de modelos e critérios consistentes; e

IV - o correto provisionamento das contingéncias passivas imputaveis ao Plano de
Beneficios, observados os principios contabeis e as normas legais vigentes.

VI. CONSIDERACOES PRELIMINARES

DAS CAUSAS DA CONSTITUICAO DA RESERVA ESPECIAL

29.Na reviséo do Plano de Beneficios deverao ser identificadas as causas da constituicao
da Reserva Especial, que subsidiardo a decisdo da EFPC quanto a sua forma de
destinacao, tomando-se por base os relatorios das Avaliacdes Atuariais, demonstracfes
atuariais (DA’s), bem como pareceres e estudos técnicos realizados em exercicios
anteriores.

30.Simultaneamente a identificacdo das causas, deverd ser analisado o Estudo
Econémico-Financeiro que contenha as projecdes futuras dos ativos e passivos do
plano (Asset Liability Management) considerando a forma e o prazo que estdo sendo
propostos para a destinacao e utilizacdo da Reserva Especial, com objetivo de avaliar
a perenidade do Superavit e a liquidez dos Ativos do Plano de Beneficios para o
cumprimento das obrigacgdes futuras.

31.Na hipotese de a constituicdo da Reserva Especial ser de origem conjuntural, causada
por fatores sazonais ou ocasionais sujeitos a reversdo no curto ou meédio prazo,
recomenda-se a adocdo de formas de destinagdo que prevejam a possibilidade de
término dessa destinag&o no curto prazo.

32.No entanto, caso a constituicio da Reserva Especial esteja relacionada a questdes
estruturais, ocasionada por fatores mais estaveis com baixa probabilidade de reverséo
no curto e médio prazo, havera maior viabilidade para a adoc¢éo de formas de destinacao
aplicaveis no longo prazo.

33.A constituicdo da Reserva Especial e sua futura destinacdo, conforme previsto nos
normativos legais, podera estar presente em uma das seguintes ocorréncias:
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a) O plano da EFPC é da modalidade de beneficio definido. Neste caso, pelo seu
carater mutualista, a Destinacdo da Reserva Especial deve alcancar todos os
participantes, patrocinadores e assistidos (aposentados e pensionistas) do plano.

b) O plano da EFPC possui uma parte estruturada em contribuicdo definida e outra
parte em beneficio definido. Neste caso, pelo carater mutualista da parte estruturada
na forma de beneficio definido, a Destinacdo da Reserva Especial deve alcancar
somente a Submassa do plano que gerou o resultado superavitario.

34.A legislacdo classifica como de contribuicdo definida o plano cujos beneficios
programados tém seu valor permanentemente ajustado ao saldo de conta, mesmo que
os beneficios ndo programados tenham seu valor ou nivel previamente estabelecidos e
0 custeio seja determinado atuarialmente. Nestes casos, para efeito deste
Pronunciamento, este plano sera contemplado na alinea “b” do item anterior.

35. Apenas os beneficios estruturados na modalidade beneficio definido, por seu custeio ter
reflexo no resultado do Plano de Beneficios, deveréo ser considerados na Destinacéo
da Reserva Especial.

VIl. REVISAO VOLUNTARIA E REVISAO OBRIGATORIA

36.Destinar a Reserva Especial para um Fundo Previdencial de Revisao de Plano objetiva
reestabelecer o Equilibrio Atuarial do Plano de Beneficios aos limites estabelecidos para
a Reserva de Contingéncia.

37.A Destinacao da Reserva Especial sera feita, de forma voluntaria ou obrigatéria, aos
gue por direito constituiram este excesso na data da apuracdo do resultado, conforme
definido a sequir:

a) de forma voluntaria, a partir da constituicdo da Reserva Especial passivel de ser
destinada, parcialmente ou integralmente;

b) de forma obrigatéria, ap6s decorridos 3 (trés) exercicios consecutivos de
apuracéo da Reserva Especial passivel de ser destinada.

38.Na destinacéo voluntaria, a EFPC deve observar medidas prudenciais para que possa
garantir ser possivel concluir gue o Plano de Beneficios ndo necessitara, no longo prazo,
daguele montan-te que venha a ser destinado.

39.Na hipdtese de existir saldo remanescente na Reserva Especial apos uma destinacéo
voluntéria, a EFPC devera manter controle dos valores apurados a titulo de Reserva
Especial em cada exercicio, com objetivo de apurar valores que possam permanecer
registrados como Reserva Especial por 3 (trés) exercicios consecutivos.
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40.A Destinacdo da Reserva Especial de forma obrigatéria devera ser efetivada antes do
encerramento do exercicio subsequente ao que foi apurado o terceiro ano consecutivo
de recursos na Reserva Especial.

41.Para novas destinacdes obrigatérias, € possivel que elas sejam realizadas apos
decorridos outros 3 (trés) exercicios consecutivos de apuragéo da Reserva Especial. Ou
entdo, havendo saldos remanescentes de Reserva Especial que permanecam por 3
(trés) exercicios consecutivos, é possivel realizar novas destinacdes obrigatorias em
exercicios imediatamente subsequentes.

VIIl. VALOR A SER DESTINADO

42.Deve-se destinar, no minimo, até o final do exercicio subsequente, o valor apurado a
titulo de Reserva Especial que permaneceu registrado nos ultimos 3 (trés) exercicios.

Previamente a Destinagdo da Reserva Especial, deverdo ser deduzidos do seu
montante eventuais valores identificados nos itens a seguir.

VIII.1 - DO AJUSTE DE PRECIFICACAO NEGATIVO

43.Para fins de Destinacdo da Reserva Especial, deverd ser considerado o Equilibrio
Técnico Ajustado constante das informacdes complementares da Demonstracdo do
Ativo Liquido (DAL), sendo deduzido da Reserva Especial o modulo do valor
correspondente ao ajuste negativo (se o0 ajuste for positivo, ndo acrescentar tal ajuste
na Reserva Especial a ser destinada).

44.Na ocorréncia de destinacdo voluntaria em data diferente da data de encerramento de
exercicio, devera ser apurado novo valor do ajuste de precificacdo na data da
destinagéo.

VIIl.2 —= DOS LIMITES DOS RECURSOS GARANTIDORES

45. A legislacéo estabelece que a Destinacdo da Reserva Especial se aplica as EFPCs que
observarem os limites relativos a composicao e diversificacao dos recursos garantidores
nos termos da norma do Orgdo governamental competente que dispbe sobre as
diretrizes de aplicagcdo dos recursos garantidores dos planos administrados pelas
EFPCs. Caso a EFPC esteja executando plano de enquadramento, o montante
financeiro equivalente ao desenquadramento devera ser deduzido do resultado
superavitario acumulado, para fins do célculo do valor da Reserva Especial a destinar

VIII.3 - DAS DiVIDAS DO PATROCINADOR

46.Do valor da Reserva Especial a ser destinado, deverdo ser deduzidos os valores
correspondentes a contratos de confissdo de divida firmados com patrocinadores. No
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entanto, ndo se deve confundir essa deduc¢do com a quitacdo antecipada da divida.

VIII.4 — DIFERENCA ENTRE AS PROVISOES MATEMATICAS

47.0 Atuario responsavel devera apurar o impacto da adocao das premissas base definidas
na legislacéo, em relacéo as premissas vigentes na Avaliacdo Atuarial, devendo deduzir
do valor da Reserva Especial somente o impacto positivo sobre as provisoes
matematicas do plano.

48.Nao ha obrigatoriedade de alterar as premissas atuariais adotadas na Avaliacao
Atuarial.

IX. RATEIO DA PARCELA DA RESERVA ESPECIAL

IX.1 - ENTRE PATROCINADORES DE UM LADO E PARTICIPANTES E ASSISTIDOS DE
OUTRO - PROPORCAO CONTRIBUTIVA

49.A legislacdo estabelece que deverdo ser identificados quais os montantes atribuiveis
aos participantes e assistidos, de um lado, e ao patrocinador, de outro, observada a
proporcao contributiva das contribuicdes normais vertidas no periodo em que se deu a
constituicdo da Reserva Especial.

50.0 Atuario responsavel devera apurar a proporcao contributiva dos anos em que se deu
a constituicdo da Reserva Especial a ser destinada, totalizando os valores das
contribuicdes efetivamente recolhidas nos respectivos anos, sem qualquer atualizacao
monetaria.

IX.2 = ENTRE PARTICIPANTES DE UM LADO E ASSISTIDOS DE OUTRO

51.A legislacdo permite que o rateio seja feito considerando a reserva matematica ou o
beneficio efetivo ou projetado, sem distingdo pela utilizacdo de qualquer uma dessas
formas. No entanto, recomendamos que o rateio seja feito considerando o valor da
reserva matematica dos participantes de um lado e dos assistidos do outro.

52.Definida a parcela de cada grupo, caberd ao Atuario definir a forma de distribuicdo
dentre os participantes e assistidos, sendo recomendavel seguir critério consistente com
0 adotado no item anterior.

X. CONSTITUICAO DOS FUNDOS PREVIDENCIAIS DE REVISAO DE PLANO

53.0 valor da Reserva Especial atribuido a cada grupo sera utilizado para constituicdo de
um Fundo Previdencial de Revisdo do Plano, subdividido em trés subcontas: parcela
destinada a patrocinadores, a participantes e a assistidos.
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54.A legislacdo admite a adocéo sucessiva das seguintes formas para revisao do Plano de
Beneficios:

| - reducéo parcial de contribuigdes;

Il - reducéo integral ou suspenséo da cobranca de contribuicbes no montante
equivalente a, pelo menos, trés exercicios; ou

Il - melhoria dos beneficios e/ou Reversdo de Valores de forma parcelada aos
participantes, aos assistidos e/ou ao patrocinador.

55.Caso as formas previstas nos incisos | e Il ndo alcancem os assistidos, a entidade
poderd promover a melhoria dos beneficios dos assistidos prevista no inciso Il
simultaneamente com aquelas formas.

56.A Destinacdo da Reserva Especial para melhoria dos beneficios dos participantes e
assistidos esta condicionada a sua previsdo no regulamento e na nota técnica atuarial
do Plano de Beneficios.

57.A EFPC, se valendo de informacdes/simulacdes produzidas pelo Atuéario responséavel e
pela area de investimentos, devera realizar estudo com a finalidade de inferir se
Destinacao da Reserva Especial proposta compromete a necessidade de liquidez para
fazer frente aos compromissos do Plano de Beneficios, bem como avaliar eventuais
impactos no resultado do PGA da Entidade.

58.0 Atuario devera observar as especificidades dos Planos de Beneficios patrocinados
pelos entes de que trata o art. 1° da Lei Complementar n°® 108/2001.

XlI. SUSPENSAO DA UTILIZACAO PARA RECOMPOSICAO DA RESERVA DE
CONTINGENCIA

59.A interrupgcdo da utilizacdo da Reserva Especial se dara quando, por ocasido do
encerramento do exercicio, a Reserva de Contingéncia apresentar valor inferior ao limite
estabelecido na legislacao, podendo ser antecipada com base em resultado atuarial
apurado em avaliacao realizada por fato relevante.

60.Quando da interrupcéo da utilizacdo da Reserva Especial, os Fundos Previdenciais de
Revisédo de Plano serdo revertidos total ou parcialmente para recompor a Reserva de
Contingéncia.

61.A interrupcéo da distribuicdo da Reserva Especial pode estar relacionada, entre outros
motivos, ao desempenho dos investimentos abaixo da meta atuarial, necessidade de
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adequacao de premissas, contingenciamentos judiciais, revisdo de custeio
administrativo, problemas cadastrais ou de perdas relacionadas a alteracées na base
cadastral diferente do esperado pelas premissas do plano.

XIl. CONSIDERACOES FINAIS

Xll.1 -DO RELATORIO ATUARIAL

62.0 Atuario devera, preferencialmente, registrar em seu relatério todos os ajustes
efetuados no valor da Reserva Especial a ser destinada, bem como relacionar os
documentos que suportaram a destinacao.

X11.2 — DAS INSTANCIAS DE APROVACAO DA DESTINACAO DA RESERVA ESPECIAL

63.A legislacdo estabelece que a Destinacdo da Reserva Especial com Reversao de
Valores devera ser submetida a aprovacao da PREVIC antes do inicio da reversdo
parcelada de valores.

64.Para o caso de Destinacdo da Reserva Especial com Reverséo de Valores, 0 processo
devera ser submetido a PREVIC acompanhado da documentacdo prevista na
legislacao.

X11.3 — DA COMUNICACAO AOS PATROCINADORES

65.Ap6s a aprovacdo pelo Conselho Deliberativo, a EFPC deverd comunicar aos
patrocinadores do Plano de Beneficios a respeito da Destinacdo da Reserva Especial,
sendo necessario guardar documento que comprove tal comunicado, com a
manifestacdo favoravel dos patrocinadores quanto a forma de melhoria de beneficios
e/ou de Reversao de Valores. Este documento devera ser enviado a PREVIC caso seja
protocolada a solicitacdo de aprovacdo prévia dessa Superintendéncia para
comprovacéo do atendimento a este item da norma.

66.Em relacdo aos Planos de Beneficios patrocinados pelos entes de que trata o art. 1° da
Lei Complementar n°® 108/2001, a Destinacao da Reserva Especial, quando ocorrer na
forma de melhoria dos beneficios e/ou Reversdo de Valores, devera ser precedida da
manifestacédo favoravel do patrocinador e do 0rgao responsavel pela sua supervisao,
coordenacao e controle.

Xl1.4 — DA DIVULGACAO AOS PARTICIPANTES E ASSISTIDOS (CARTILHAS
EXPLICATIVAS, COMUNICADOS E SIMULADORES)

67.Ap0s a aprovacdo pelo Conselho Deliberativo, a EFPC devera comunicar aos
participantes e assistidos a respeito da Destinacdo da Reserva Especial, sendo
necessario guardar documento que comprove tal comunicado. Este documento devera
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ser enviado a PREVIC caso seja protocolada a solicitagdo de aprovacdo prévia dessa
Superintendéncia para comprovacao do atendimento a este item da norma.

Xll. OBSERVACOES ADICIONAIS

68.0 Atuério deve elaborar seu trabalho com base nos valores envolvidos, cujos
parametros e os indicadores devem ser por ele mensurados, observando-se os demais
principios atuariais em vigor, assim como a relevancia dos valores envolvidos frente ao
montante de provisdes matematicas, indicadores de liquidez e de solvéncia ou outros
valores que o Atuario possa observar no contexto técnico, econdmico e financeiro
envolvido.

69. Os casos especiais, que ndo possam ser enquadrados na norma deverao ser avaliados
pelo Atuario, que deverd propor solucdes alternativas as previstas desde que
consistentes e que defensaveis tecnicamente.

70.Este pronunciamento foi baseado na legislacdo vigente na data de sua publicacéo
(Resolucdo CNPC 30/2018 e IN PREVIC 33/2020) e podera ser revisado por ocasiao
da modificacdo ou revogacao das referidas normas.
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